
 

 
 

 

 

Andamento della gestione finanziaria (primo semestre 2016) 
 

 

La prima parte del 2016, per quanto concerne l’andamento della gestione finanziaria, è stata caratterizzata 

da una forte volatilità ed è terminata con un evento, la Brexit, che è stato percepito come uno shock dai 

mercati. 

In particolar modo si è rilevato un trend negativo all’inizio dell’anno, soprattutto in gennaio e febbraio, 

seguito da un lieve miglioramento ma con una chiusura di periodo che ha risentito dall’esito del 

referendum circa la Brexit, giunto proprio alla fine di giugno.  

In questo quadro alcuni assets di rilievo per il mondo dei fondi pensioni sono stati particolarmente 

penalizzati (l’azionario italiano, ad esempio, ha perso circa il 25% nel primo semestre 2016) mentre i tassi di 

interesse rimangono estremamente bassi ponendo complesse sfide agli intermediari finanziari nel 

contemperare rendimento e rischio.  

 

Stante le criticità del contesto si può valutare con soddisfazione l’andamento dei comparti del nostro Fondo 

che, al luglio 2016, espongono tutti segno positivo. 

 

 

 

Comparto Bilanciato 

 

Il rendimento al 31 luglio, da inizio anno, è stato pari al +1,58% (+0,34% a giugno). 

Il valore della quota, alla medesima data, è pari ad € 20,248 

 
 
 

 

 



Comparto Dinamico 

 

Il rendimento al 31 luglio, da inizio anno, è stato pari al +1,76% (-0,43% a giugno) a fronte di un benchmark 

del 1,26% a riprova della validità della gestione. 

Il valore della quota è pari ad € 18,775 

 
 

 

 

Comparto Garantito 

 

Il rendimento al 31 luglio, da inizio anno, è stato pari a + 0,15% (+0,13% a giugno). 

Il valore della quota è pari ad € 11,986 

 


