\(ﬁf;ONCER

1l fondo pensione che pensa al tuo futuro.

Andamento della gestione finanziaria nel primo semestre del 2017

Il primo semestre del 2017 & stato caratterizzato da una bassa inflazione, nonostante i timori di reflazione
che hanno segnato la fine del 2016, e dal perseverare da parte delle banche centrali in politiche
accomodanti che continuano a comprimere i rendimenti, in particolar modo dei titoli di Stato.

Quest’ultimo aspetto colpisce i titoli di debito e tra questi i titoli pubblici, classica forma di investimento
utilizzata dai fondi pensione. E’ indicativo il fatto che il benchmark del comparto Garantito al 30 giugno
segni, rispetto all’inizio dell’anno, una performance negativa (- 0,29%) legata alle iniziali attese
inflazionistiche ed all'innalzamento dei tassi a fine semestre; in questo contesto il comparto Garantito si &
comportato meglio dell’indice di riferimento con un risultato complessivo pressoché piatto.

| titoli azionari continuano a riservare delle soddisfazioni grazie all'andamento sostanzialmente positivo dei
mercati.

Di seguito i dati sintetici dei singoli comparti.

Comparto Bilanciato
Il rendimento al 31 luglio, da inizio anno, & stato pari al + 0,78% (+ 0,86% a giugno).
Il valore della quota, alla medesima data, & di € 20,587.
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Comparto Dinamico
Il rendimento al 31 luglio, da inizio anno, & stato pari al + 2,12% (+ 2,0% a giugno).
Il valore della quota, alla medesima data, e di € 19,810.
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Comparto Garantito
Il rendimento al 31 luglio, da inizio anno, & stato paria-0,04% (- 0,12% a giugno).
Il valore della quota, alla medesima data, & di € 12,02.
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